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ENFLASYON MUHASEBESI

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi olarak ifade edilmekte olup;
finansal tablo kalemlerinin gercegi yansitmasimi engellemekte ve finansal
tablolara iliskin yapilan analizlerde yaniltici _sonuclar dogmasina sebep
olmaktadir. Bu durum isletme ile ilgili ¢ikar gruplarinin kararlar1 olumsuz
etkilemekle birlikte; literatiirde yer alan finansal analiz kitaplarinin neredeyse
tumiinde, finansal tablo analiz tekniklerinin anlatiminda finansal tablolarin
enflasyonun bozucu etkisinden arindiridmast gerektigine dair bilgilendirme
notlar1 mevcut bulunmaktadir.

2022 YILINDA iFLAS EDEN FIRMALARIN HEPSI KAR ETMIS...



ENFLASYON MUHASEBESI

Yasal diizenlemeleri takiben iilkemizde ilk olarak BDDK kapsaminda bankalar 2001-2004 yillarina ait 4
yillik finansal tablolarini, ardindan SPK kapsaminda halka agik isletmeler 2003-2004 yillarina ait 2 yillik
finansal tablolarim1 ve VUK kapsaminda ise 2004 yili finansal tablolar1 enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmus ve enflasyon muhasebesi uygulamasi 2005 tarihi itibariyle kaldirilmustir.




ENFLASYON MUHASEBESI

19/4/2005 tarihinde yayinlanan 18 numarali Vergi Usul
Kanunu Sirkulerinde, 2005 yilinin ilk gecici vergi doneminde
sartlarin olusmamasi nedeniyle enflasyon dizeltmesi
yapilmayacag| duyurulmustu.

338(1) ve 348(2) sira nolu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebliglerinde belirtilen esaslar dahilinde, Vergi Usul
Kanununun mukerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (9)
numarali bendine istinaden, munhasiran surekli olarak
islenmis altin, gumus alim-satimi ve imali ile istigal eden
mukellefler her halukarda enflasyon duzeltmesi yapmaya
devam edeceklerdir.




ENFLASYON MUHASEBESI

- S -~ Vergi kanunlarimiza gore son i¢ yil

enflasyon %100'den ve son yil %10'dan

fazla olursa Sirketlerin mali raporlarini

tablolarini vb. dokiimanlarini enflasyona
gore diizeltmeleri lazim.




ENFLASYON MUHASEBESI

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi

Kapsaminda Enflasyon Muhasebesi Diizenlemesi
(Temmuz 1989'da IASC tarafindan yayinlanan UMS 29)

IAS = UMS = TMS 2001 IFRS = UFRS =TFRS



ENFLASYON MUHASEBESI

e Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten istikrarli bir yabanci para
biriminde tutmay1 tercih eder. Elde tutulan yerel para, satin alma giiclinii korumak tizere hemen
yatirima doniistiirme vb suretiyle degerlendirilir;

e Niifusun c¢ogunlugu parasal tutarlar1 yerel para biriminden degil, nispeten istikrarli bir doviz
cinsinden dikkate alir. Fiyatlar da bu doviz cinsinden belirlenebilir;

e Kiredili satis ve satin almalardaki fiyatlar; siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca satin alma
giiclinde beklenen zararlar1 karsilayacak sekilde belirlenir;
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e Son li¢ yilin kiimiilatif enflasyon orami1 %100’e yaklasmakta ya da asmaktadir.




Giincel Enflasyon oranlar::

@Tirkiye :%64,9 > Tek Basina : %64,9

mmRusya : %74
a=Hindistan :%5,7
®mUkrayna : %51
Uretici Fiyatlari Endeksi (OFE) Tiiketici Fiyatlan Endeksi (TUFE) fisNorvec 1 %4,8
2023 Yillik 944,22 2023 Yillik B4, 77 -Bulgaristan:%4 7
2022 Yillk  |%97,72 2022 Yillk  [%64,27 : ;
2021 Yillk  |%79,89 2021 Yillk  [%36,08 SEingiltere  :%4,0
2020 Yillk  |%25,15 2020 Yillk  [%14,60 . g ;
2019 Yillk %736 2019 Yillk  [%11,84 £ Yunanistan:%3,5
2018 Yillk  |%33,64 2018 Yillk  [%20,30 f*dKanada :%3.4
2017 Yillk %1547 2017 Yillk  [%11,92 3 ;
2016 Yilllk  |%9,04 2016 Yilllk  [%8,53 ®Amerika :%3,4
2015 Yillk %571 2015 Yillk %881 ®ispanya : %3.4 $ .
2014 Yillk  [%6,36 2014 Yillk  |[%8,17 E pany TOPIam . %64:2
2013 Yillk  [%6,97 2013 Yillk  [%7,40 =sHollanda :%3,2
2012 Yillk*  [%2,45 2012 Yillk*  |%6,16 k
2011 Yillik 913,33 2011 Yillik %10,45 [ lFrar?sa $ %31
2010 Yillk | %8, 87 2010 Yk  |%6,40 = lsrail 1 %3,0
2000 Yillk  |%5, 93 2009 Yillk % 6,53 p
2008 Yillk  |%8,11 2008 Yillk  [%10,06 ®RAimanya :%2,9
2007 Yillik %5, 94 2007 Yilhk  [%8,39 ® Japonya 1 %2,6
2006 Yillk  |%11,58 2006 Yillk % 9,65 :
2005 Yillk % 2,66 2005 Yillk % 7,72 #iBelcika :%1,8
CR-C) H .
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Enflasyon-ve-Fiyat-106 .-Isvugre %17
i Bitalya : %0,8
Enflasyon orani, ilk 10 {ilke, 2023 sonu (beklenen) -Cin . -%0. 3

Venezuela

Zimbabwe
Sudan
Liibnan
Arjantin
Tiirkiye
Surinam
iran

Haiti

Sierra Leone

Kaynak: OECD




ENFLASYON MUHASEBESI

2021 YILINDA ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAYAN ULKELER

fArjantin,

Iran,

Libnan,
Guney Sudan,
Sudan,
Venezuela,
Zimbab ,
Yemen ve
Surinam.

e

Hentliz enflasyon muhasebesi gerekliligini saglamayan ancak yakin takibe alinmis {ilkeler ise
Angola, Haiti, Liberya, Afganistan ve Suriye'dir.




NEDIRBU

ENFLASYON
MUHASEBESI?




BILANCO

BALANCE SHEET

VARLIKLAR

F

SABIT KALDI

BORC i

SERMAYE f

ENFLASYON KARI
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enflasyon muhasebesi nedeni ile

VERGI
ODEYECEK MiYIM?

2023 YILI iCiN VERGI ODENMEYECEK...

2024 YILI GECiCi VERGI DONEMLERI ITIBARIYLE VERGIi ODENECEK...




ENFLASYON MUHASEBESI

BILANCO

VARLIKLAR KAYNAKLAR
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YURT ICI URETICI FIYAT ENDEKSLERI (YI-UFE)

ook lsuesr  lwaer  lwsaw  Jwans  Jwazvan  lewwvuz  lacusros oo leaw Lo lanaue

m 2105,17 2138,04 2147,44 2164,94 2179,02 2320,72 2511,75 2659,6 2749,98 2803,29 2882,04 2915.02
4

m 1129,03 1210,6 1321,9  1423,27 1548,01 1652,75 1738,21 1780,05 1865,09  2011,13 2026,08 2021,19
m 583,38 590,52 614,93 641,63 666,79 693,54 710,61 730,28 741,58 780,45 858,43 1022,25
m 462,42 464,64 468,69 474,69 482,02 485,37 490,33 501,85 515,13 533,44 555,18 568,27
m 424,86 425,26 431,98 444,85 456,74 457,16 452,63 449,96 450,55 451,31 450,97 454,08
m 319,6 328,17 333,21 341,88 354,85 365,6 372,06 396,62 439,78 443,78 432,55 422,94

2017 284,99 288,59 291,58 293,79 295,31 295,52 297,65 300,18 300,9 306,04 312,21 316,48
m 250,67 250,16 251,17 252,47 256,21 257,27 257,81 258,01 258,77 260,94 266,16 274,09
m 236,61 239,46 241,97 245,42 248,15 248,78 247,99 250,43 254,25 253,74 250,13 249,31
m 2291 232,27 233,98 234,18 232,96 233,09 234,79 235,78 237,79 239,97 237,65 235,84
m 206,91 206,65 208,33 207,27 209,34 212,39 214,5 214,59 216,48 217,97 219,31 221,74
m 203,1 202,91 203,64 203,81 204,89 201,83 201,2 201,71 203,79 204,15 207,54 207,29
m 182,75 185,9 188,17 189,32 189,61 189,62 189,57 192,91 195,89 199,03 200,32 202,33
m 164,94 167,68 170,94 174,96 172,95 172,08 171,81 173,79 174,67 176,78 176,23 178,54
m 155,16 156,97 157,43 158,45 158,37 159,86 158,74 159,4 160,38 160,84 162,92 163,98

2008 143,8 147,48 152,16 159 162,37 162,9 164,93 161,07 159,63 160,54 160,49 154,8

2007 135,09 136,37 137,7 138,8 139,34 139,19 139,28 140,47 141,9 141,71 142,98 143,19
m 123,51 123,83 124,14 126,54 130,05 135,28 136,45 135,43 135,11 135,73 135,33 135,16
m 114,83 114,81 117,25 119,62 119,23 119,64 119,33 121,4 123,4 124,22 121,4 121,14
m 104,46 106,17 108,4 111,27 111,24 110,06 108,39 109,25 111,26 114,85 115,72 115,87



ALIM TARIiHi 15.12.2015 ALIS DEGERI =» 5.000.000 TL ALIS TARIHINDEKI UFE = m

ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMA TARIHi=» 31.12.2023 E AD KAT

DUZELTME KATSAYISI

DUZELTILMIS TUTAR 5.000.000 TL X 11,70 =» 58.500.000 TL

5.000.000 TL BORG iLE ALINDI iSE; 53.500.000 TL ENFLASYON FARKI
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VARLIKLAR

1- PARASAL VARLIKLAR

ENFLASYON MUHASEBESI

BILANCO

KAYNAKLAR

X1 1- PARASAL KAYNAKLAR X1

2- PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR X DUZELTME KATSAYISI| 2- PARASAL OLMAYAN KAYNAKLAR X DUZELTME KATSAYISI

500.000 TL

50.000 TL




ANALIZ NEDIR ?

=> FAL BAKMAK

SIRKETLERIN ELi YOK Ki, SIRKETLER KAHVE iCEMEZ Ki...
FINANSAL TABLODAKI HAREKETLER...



HAVA DURUMU

HAVA DURUMU SPIiKERLERINIi HATIRLA... LA - =

HiC BiR SEY BELLi OLMAZ AMA BELLi EDER... Ali Hoca

GELECEK GORULMEZ AMA ON GORULEBILIR... Ali Hoca

s Al
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YONETIM KURULU DEGISIKLIGI
ADRES DEGISIKLIGI
YENI SIRKET KURULUMU

TUP BEBEK



VERGI DENETIM KURULU
RISK ARASTIRMA MERKEZI SISTEMI
INCELENECEK MUKELLEF TESPITI
RAMER KRITERLERI



ARASTIRMA SONUCLARI

MALIYE BAKANLIGI
GELIR IDARESI
DIJITALLESIYOR

GELIR IDARESI MECBUREN DIJITALLESMEK ZORUNDA

22



ARASTIRMA SONUCLARI

MALIYE BAKANLIGI
GELIR IDARESI
DIJITALLESIYOR

VDK bilinyesinde olusturulan, Risk Analiz Merkezinde (RAMER): Mikelleflerin veri
ambarindaki verilerden yararlanarak istatistiksel ve matematiksel degerlendirmeler yaparak
mukelleflerin risk puanlarini hesapladigi sistemdir.

Bilisim mufettisleri alindi, dnce bilisim daha sonra vergi egitimine tabi tutuldular

Ramer de calisanlar arasinda Endustri, Bilgisayar, Matematik muhendisleri de
mevcut

23



DENETIM RAPORU

e Maslak Mah. ABC Cad. No:5 Sariyer/istanbul adresinde tekstil iiriinleri imalati faaliyeti ile ugrasan XYZ Tekstil ve Dokumacilik
A.S.’nin 2014/Ocak-Aralik ayi ticari defterleri ile alis ve satis faturalari lizerinden yapilan vergi denetimi sonucu tespit edilen
hususlar asagida yer almaktadir:

*  *Firma 2015 yilinin Mart ve Haziran aylarinda toplam 850.000 T.L. banka kredisi kullanmistir. Firmanin kullandigi bu kredinin
650.000 T.L.’si ortaklar hesabina aktarilmistir. Bu tespite gore sirket hesaplarinda géziiken banka kredileri gergekte isletme
ybneticileri tarafindan kullaniimak suretiyle, kredi faizi isletme giderlerine intikal ettirilmistir. Bu durum Vergi Usul Kanununun 3.,
Kurumlar Vergisi Kanununun 11., ve Gelir Vergisi Kanununun 40. Madde htikiimleri ihlal edilmistir.

*  *Firmanin envanterine 252-Tasitlar hesap kodunda kayitli binek otomobil 90.000 bedelle satiimis, ancak bu satis islemi dolayisiyla
herhangi bir KDV’nin hesaplanmadigi tespit edilmistir.

* *Firma cari hesabinda kayitl 450.000 TL tutari 265 glindiir tahsil etmemistir. Firma tahsil etmedigi bu tutar icin karsilik ayirmak
suretiyle herhangi bir gider kaydi yapmamistir. Bu durum firmanin parasini iliskili kisilere (ortak, yonetici v.s.) bedelsiz
kullandirmasi anlamina gelebileceginden vergi denetcilerince elestiri konusu yapilabilir.

*  *Firma fatural mal alislari icin borglandigi 180.000 T.L.’yi 320-Saticilar Hesabina kaydetmek yerine 336-Diger Cesitli Bor¢lar
Hesabina kaydetmistir. Maliye Bakanliginca yayimlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gére firmanin faturali
alislarini 320-Saticilar hesabinda izlemesi gerekmektedir.

* Buraya oldukca kisaltarak bir bolimuni aldigim bu denetim raporunu sizce kim yazmistir? Bir vergi mufettisi, bir yeminli mali
musavir ya da bir denetci? Cevabiniz bunlardan biri ise yanildiniz.



* Bu raporu hicbir insan eli degmeksizin bir bilgisayar hazirladi.
* Peki, bir bilgisayarin bdyle bir raporu hazirlamasi nasil mimkuan oldu?

* Bu sorunun cevabl, standart veride. Zira bir vergi denetiminin kanuni
dayanagi olan e-Defter ve e-Fatura uygulamalari artik standart bir
veriye dayanmaktadir. Standart veri ise bilgisayarlarca her turlu
analizin yapilmasinin 6ninu acar.

* e-Defter ve e-Fatura verilerinin standart hale getirilmesi
bilgisayarlara genis bir analiz imkani saglamakta.



Kosgeb
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KOSGEB T.C. Kligiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve ...

KOSGEB web sitesi anasayfasidir. KOSGEB T.C. Kliglk ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme
ve Destekleme |daresi Bagkanlig.
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Deprem Bolgesine

Odemeler Yeniden
BASLADI

Girisimci Destek Cevrimigi Egitimler Destekler Isletme Degerlendirme

Programi Raporu
Girig igin tiklayiniz. Detayli bilgi almak igin tiklayiniz.

Basvurmak igin tiklayiniz. AR i MR il Detayli bilgi almak igin tiklayiniz.




BAGIMSIZ DENETIM KRITERLERI
300 MILYON SATIS , FOTOGRAF
150 CALISAN TARIH

FINANSAL DURUM TABLOSU (KGK)

VARLIKLAR KAYNAKLAR

1 DURAN VARLIKLAR 3 — OZKAYNAKLAR

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

2 DONEN VARLIKLAR
5- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

v

LIKIDITE = VADE
BALANCE SHEET

Doc.Dr. Ali Kablan



: DUZELTILMEYECEK KALEMLER
ENFLASYON MUHASEBESI DUZELTILECEK KALEMLER

SIFIRLANACAK KALEMLER

BILANCO

VARLIKLAR KAYNAKLAR

1- PARASAL VARLIKLAR 1- PARASAL KAYNAKLAR

B . ~ &
fo.?kolv@ {~\|

= sal

2- PARASAL OLMAYAN KAYNAKLAR




BALANCE SHEET

AKTIF BILANCO PASIF

VARLIKLAR KAYNAKLAR

I L L

OPEN POSITION / ACIK POZISYON

Doc.Dr. Ali Kablan



o m G — O

60 BRUT SATISLAR

61 SATIS INDIRIMLERI (IADE-ISKONTO)

NET SATISLAR

62 SATISLARIN MALIYETI (Amortisman)

A- B. SATIS KARI /ZARARI

63 FAALIYET GIDERLERI (G.A.P.) (Amortisman)

B- FAALIYET KAR/ZARARI

GELIR TABLOSU

G.A.P.

64 DIGER FAAL. OLAGAN GELIR

65 DIGER FAAL. OLAGAN GIDER

66 FINANSMAN GIDERLERI (FAiZ)
C- OLAGAN KAR/ ZARAR

67 DIGER FAAL OLAGANDIS| GELIR
68 DIGER FAAL. OLAGANDISI GIDER
D- DONEM KARI/ZARARI

69 VERGI (%25)

E- DONEM NET KAR/ZARARI

GENEL YON. GID
ARGE
PAZ SAT DAG GIiD

FINANSAL KALDIRAC
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o m G — O

60 BRUT SATISLAR
61 SATIS INDIRIMLERI (IADE-ISKONTO)

NET SATISLAR

62 SATISLARIN MALIYETI (Amortisman) (-)

A- B. SATIS KARI /ZARARI

63 FAALIYET GIDERLERI (G.A.P.) (Amortisman) (-)

B- FAALIYET KAR/ZARARI

= EBIT

64 DIGER FAAL. OLAGAN GELIR
65 DIGER FAAL. OLAGAN GiDER

|7 66 FINANSMAN GIiDERLERI (FAiZ) |

C- OLAGAN KAR/ ZARAR
67 DIGER FAAL OLAGANDISI GELIR
68 DIGER FAAL. OLAGANDISI GIDER

D- DONEM KARI/ZARARI

69 VERGI (%25)

E- DONEM NET KAR/ZARARI

D

EBITDA CARPANI
9

+ Amortismanlar | = EBITDA

Maddi Duran Varlik =» Amortisman
Maddi Olmayan Duran Varlik = itfa

EBIT
FVOK = FAIZ VERGI ONCESIi KAR

EBITDA
FAVOK = FAiZ AMORTiISMAN VERGiI ONCESi KAR




o m G — O

60 BRUT SATISLAR

61 SATIS INDIRIMLERI (IADE-iISKONTO)
NET SATISLAR

62 SATISLARIN MALIYETI (Amortisman)

A- B. SATIS KARI /ZARARI

B- FAALIYET KAR/ZARARI

63 FAALIYET GIDERLERI (G.A.P.) (Amortisman)

64 DIGER FAAL. OLAGAN GELIR
65 DIGER FAAL. OLAGAN GIiDER

/ 66 FINANSMAN GIDERLERI (FAiZ)
C- OLAGAN KAR/ ZARAR

67 DIGER FAAL OLAGANDISI GELIR
68 DIGER FAAL. OLAGANDISI GIDER

D- DONEM KARI/ZARARI
69 VERGI (%25)

E- DONEM NET KAR/ZARARI

=» UFRS’da Yok...

YENI HESAP PLANI

IHTIYATLILIK KAVRAMI

TACIR OLMANIN SORUMLULUKLARI
BASIRETLI iS ADAMI GiBi DAVRANMAK...



BILANCO

DONEN VARLIKLAR KVYK
GELIR TABLOSU FiLM [SERIDI
BRUT SATISLAR UVYK
SATIS iINDIRiIMLERI
NET SATISLAR DURAN VARLIKLAR OZKAYNAK
SATISLARIN MALIYETI )
BRUT SATIS KARI/ZARARI DIGIREIT St [KEl
FAALIYET GiDERLERI _
FAALIYET KARI/ZARARI

DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR 4
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER(-)
FINANSMAN GIDERLERI(-)

OLAGAN KAR/ZARAR

DIGER OLAGANDISI GELIR

DIGER OLAGANDISI GiDER(-)

DONEM KARI VEYA ZARARI
VERGI

DONEM NET KARI/ZARARI

NEDEN SADECE BiLANCO DUZELTILDI



31.12.2023- BILANGCO

31.12.2023| ENFLASYON | 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
DUZELTME DUZELTME DUZELTME DUZELTME | DUZELTME | DUZELTME
AKTIF ONCESI | KATSAYISI | SONRASI PASIF ONCESI | KATSAYISI | SONRASI
PARASAL VARLIKLAR PARASAL KAYNAKLAR
100 KASA 100.000 X1 100.000{300 BANKA KREDILERI 100.000 X1 100.000
102 BANKA 100.000 X1 100.000/320 SATICILAR 100.000 X1 100.000
121 ALACAK SENETLERI 100.000 X1 100.000/321 BORC SENETLERI 100.000 X1 100.000
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 100.000 X1 100.000]335 PERSONELE BORCLAR 100.000 X1 100.000
360 ODENECEK VERGI 100.000 X1 100.000
PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR PARASAL OLMAYAN KAYNAKLAR
153 STOKLAR 100.000 1,17 116.551 |50 Odenmis Sermaye 100.000 817.086
250 ARSA 100.000 25,60 2.560.489
252 BINALAR 100.000 6,95 695.184 |52 Sermaye Yedekleri (Yeniden De]  100.000] SIFIRLANACAK -
254 TASITLAR 100.000 6,48 647.509 |54 Kar Yedckleri 100.000 8,82 882.389
255 DEMIRBAS 100.000 6,61 660,944 |57/5 i Y 100.000 -
260 HAKLAR 100.000 8,82 882.389 |59 Dénem Net Kan/Zaran 100.000 - -
1.000.000 5.963.067 1.000.000 | 2.199.476 I

/
3.763.591




BILANCO

VARLIKLAR KAYNAKLAR
1- DONEN VARLIKLAR 3- KVYK

STOKLAR
4- UVYK

2- DURAN VARLIKLAR

5- OZKAYNAKLAR




LiIKiDITE ORANLARI

BILANCO

VARLIKLAR

1- DONEN VARLIKLAR
STOKLAR

2- DURAN VARLIKLAR

KAYNAKLAR

(-) 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR (KVYK)

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR (UVYK)

5- OZKAYNAKLAR

= NET CALISMA SERMAYESI




LiIKiDITE ORANLARI

BILANCO
VARLIKLAR KAYNAKLAR
1- DONEN VARLIKLAR 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR (KVYK)

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR (UVYK)

2- DURAN VARLIKLAR (+) DEVAMLI SERMAYE

5- OZKAYNAKLAR t



LiIKiDITE ORANLARI

BILANCO
VARLIKLAR KAYNAKLAR
1- DONEN VARLIKLAR / 3- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR (KVYK) = CARI ORAN

STOKLAR

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR (UVYK)

2- DURAN VARLIKLAR
5- OZKAYNAKLAR

DONEN VARLIK
CARI ORAN=

KVYK




LIKIDITE ORANLARI

BILANCO

VARLIKLAR

1- DONEN VARLIKLAR

HAZIR DEGERLER
MENKUL KIYMETLER

ALACAKLAR
STOKLAR

2- DURAN VARLIKLAR

KAYNAKLAR

/ 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR (KVYK) = ASIT TEST ORAN

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR (UVYK)

5- OZKAYNAKLAR

DONEN VARLIK

CARI ORAN=
KVYK

DONEN VARLIK - STOKLAR

ASIT TEST ORAN=
KVYK




DONEN VARLIKLAR 1.000

Hazir Deger 100
Menkul Kiy 200
Alacak 300
Stok 400

/ KVYK 500

CARi ORAN==> 1.000/500 ==» 2

ASIT TEST ORAN===> (1.000-400)/500===> 1,2

STOKLAR SATILMASA BiLE BORCLAR ODENEBILIR
STOK BAGIMLILIGI YOK




DONEN VARLIKLAR 1.000

Hazir Deger 100
Menkul Kiy 100
Alacak 200
Stok 600

/ KVYK 500

CARi ORAN==> 1.000/500 ==» 2

ASIT TEST ORAN===> (1.000-600)/500===> 0,8

STOKLARINI SATAMAZSA BORCLARINI 1 KEZ BiLE ODEYEMIYOR
STOKSUZ BIR KEZ BiLE ODEYEMIYOR

BEN SENSIZ BIR HICIM

STOKSUZ BIR HICIM, 1 BILE ETMIYORUM




DONEN V. - STOK

A.T.0.=> 1 ==== iSLETMENIN STOK BAGIMLILIGI YOKTUR ASIT TEST ORAN=
LiKiDITE ORANI KVYK
A.T.0.<1 ==== iSLETMENIN STOK BAGIMLILIG| VAR === STOK BAGIMLILIGI VAR

STOK BAGIMLILIK ORANI HESAPLANMALI

Kisa vadeli borglarin 6denmesi icin mevcut stoklarin ka¢ kati
satis yapilmasi gerektigini gosterir.

KVYK - ( Hazir Degerler + Menkul Kiymetler )
Stoklar

Stok Bagimlilik Orani =

% 40 CIKTI VARSAYIMI iLE == iSLETME DEPOSUNDAKiI MALLARIN % 40 INI
SATTIGINDA BORCLARINI ODEYEBILIYOR



ASIT TEST ORAN VE STOK BAGIMLILIGI

A.T.0.=>1STOK BAGIMLILIGI YOKTUR

A.T.0. < 1 STOK BAGIMLILIGI VARDIR

STOK BAGIMLILIK ORANI HESAPLANMALI

ALDIN ALDIN !




LIKIDITE ORANLARI

BILANCO

VARLIKLAR

1- DONEN VARLIKLAR

HAZIR DEGERLER
MENKUL KIYMETLER
ALCAKLAR
STOKLAR

2- DURAN VARLIKLAR

KAYNAKLAR

/ 3- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR (KVYK) = NAKIT ORAN

4- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR (UVYK)

DONEN VARLIK

5- OZKAYNAKLAR CARi ORAN=
KVYK

DONEN VARLIK - STOKLAR

KVYK

C
A ASIT TEST ORAN=
N

NAKIT ORAN=

KVYK

DONEN VARLIK - STOKLAR - ALACAKLAR




DONEN VARLIKLAR

Hazir Deger
Menkul Kiy
Alacak

Stok

DONEN VARLIKLAR

Hazir Deger
Menkul Kiy
Alcaklar

DONEN VARLIKLAR

Hazir Deger
Menkul Kiy

/ KYVK

/ KYVK

/ KYVK

LIKIDITE ORANLARI

====9 CARIi ORAN

=== ASIT TEST ORANI

=== NAKIT ORAN (HASSAS ORAN)

DiKKAT: KISA VADELi BORC ODEME GUCUNU GOSTERIR HEPSINDE PAYDA DA KVYK VAR



FAALIYET ORANLARI

DURAN VARLIKLAR 10.000 TL 10 DEFA
NET SATISLAR
OZKAYNAKLAR 20.000 TL EDEFA > 100.000 TL
AKTIF 50.000 TL 2 DEFA
| SATISLARIN MALIYETI
2ok OO ] 60.000 TL
4 DEFA

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS DEVIR HIZLARI




FAALIYET ORANLARI

. YA DEVIR HIzZI YA SURE
evir . ) . )
STOK H ======= 6 Defa (kez) ======9 360 / 6 === 60 GUN STOK DEVIR SURESI
e
f
d
eVir .e . (X .
ALACAK H =======» 3 Defa (kez) ======9 360/ 3 === 120 GUN ALACAK TAHSIL SURESI

e
f
a

ETKINLIK SURESI= stok DEVIR SURESi + ALACAK TAHSIL SURESi===> 60 GUN + 120 GUN = 180 GUN

NAKiT=======9 STOK =======9 ALACAK ======9 NAKIT
60 GUN 120 GUN




STOK DEVIR SURESI — ALACAK TAHSIL SURESI

BiM STOK DEVIR SURESI 21 GUN
BiM ALACAK TAHSIL SURESi 8 GUN

BiM BORC ODEME SURESI 55 GUN

Yabanci Yatirimcilarin En

(;ok Alim Yaptigi Hisseler

KRDMD BIMAS KCHOL
$32,616 $27,445 $11,679
Milyon Milyon Milyon




FINANSMAN ORANLARI

BILANCO
VARLIKLAR KAYNAKLAR
1- DONEN VARLIKLAR 3- KVYK

4- UVYK

5- OZKAYNAKLAR I

2- DURAN VARLIKLAR

FINANSAL KALDIRAGC ORANI (BORG ORANI)

T

BORG KAR

§ A

FINANSMAN GIiDER KISITI = KKEG

FINANSAL KALDIRAC




BILANCO

EBITDA ETKISI

VARLIKLAR

1- DONEN VARLIKLAR

. STOKLAR/

2- DURAN VARLIKLAR

KAYNAKLAR

4- UVYK

5- OZKAYNAKLAR

GELIR TABLOSU
BRUT SATISLAR
SATIS iINDIRIMLERI
NET SATISLAR
SATISLARIN MALIYETI
BRUT SATIS KARI/ZARARI
FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI/ZARARI
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER(-)
FINANSMAN GIDERLERI(-)
OLAGAN KAR/ZARAR
DIGER OLAGANDISI GELIR
DIGER OLAGANDISI GiDER(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
VERGI
DONEM NET KARI/ZARARI




VARLIKLAR

1- DONEN VARLIKLAR

2- DURAN VARLIKLAR

*

EBITDA ETKISI

BILANCO

KAYNAKLAR

3- KVYK

5- OZKAYNAKLAR

GELIR TABLOSU
BRUT SATISLAR
SATIS iINDIRIMLERI
NET SATISLAR
SATISLARIN MALIYETI
BRUT SATIS KARI/ZARARI
FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI/ZARARI
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER(-)
FINANSMAN GIDERLERI(-)
OLAGAN KAR/ZARAR
DIGER OLAGANDISI GELIR
DIGER OLAGANDISI GiDER(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
VERGI
DONEM NET KARI/ZARARI




648 ENF DUZELTMESi OLUMLU FARKI
658 ENF DUZELTMESiIi OLUMSUZ FARKI

KARLILIK ORANLARI

GELIR TABLOSU
BRUT SATISLAR
SATIS INDIRIMLERI
NET SATISLAR ﬁ
SATISLARIN MALIYETI
BRUT SATIS KARI/ZARARI @
FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI/ZARARI @
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GIDER(-)
FINANSMAN GiDERLERI(-)
OLAGAN KAR/ZARAR
DIGER OLAGANDISI GELIR
DIGER OLAGANDISI GIiDER(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
VERGI
DONEM NET KARI/ZARARI




EDWARD ALTMAN —Z SCORE

Z SCORE - IFLAS TESTI

Edward Altman’in Amerikan sirketleri icin 1969 yilinda ortaya attigi ve
1983 yilinda gelistirdigi finansal giicliiliik ve iflas riskini 6lcen Z skor
modeli bankalar, yatirrmcilar ve kredi derecelendirme kuruluslari
tarafindan yaygin bir sekilde kullaniimaktadir.



Z-Score=1.2T1+1.4T2 + 3.3T3 + 0.6T4 + 0.999T5

e T1= Calisma sermayesi / Toplam Varliklar

e T2= Alikonmus karlar / Toplam Varliklar

e T3= Faiz ve vergi oncesi kar / Toplam Varliklar

e T4= Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri / Toplam Yukiimluliikler
e T5= Toplam Satislar / Toplam Varliklar

T1==> (DONEN VARLIKLAR-KVYK) / AKTIF

T2==> KAR YEDEKLERI / AKTIF

T3==> FAALIYET KARI / AKTIF

T4==>» PIYASA DEGERIi (OZKAYNAK) / TOPLAM YABANCI KAYNAK (KVYK+UVYK)
T5==> NET SATISLAR / AKTIF



Eger Z-score,

» Z SCORE>2.99 ise sirketin glivenli alanda,==» IFLAS RiSKi YOK KREDIBILITE YUKSEK
(SAFE AREA)

 1.81<Z SCORE<2.99 ise sirket gri alanda,==» DIKKAT ET (UNCERTAIN AREA)

* Z SCORE <1.81 ise sirket sikinti alanindadir diyoruz.= = RISKLI BOLGEDE
KREDIBILITESI COK DUSUK, KREDI RISKI COK COK YUKSEK...

1 YIL ONCEDEN IFLAS EDECEK FIRMALARI % 90 UZERINDE TAHMIN YETENEGI...




Z-Score (Public Companies)

Z< 1,8 Area with Bankruptcy Risk

1,8<7<2,99 Uncertain Area

Z7>2.99 Safe Area

Z’-Score (Industrial Companies)
(Public or Nonpublic Companies)

Z'<1,23 Area with Bankruptcy Risk

1,23<7’<2,9 Uncertain Area

Z’>2,9 Safe Area

Z"”-Score (Service Companies)

Z”<1,1 Area with Bankruptcy Risk

1,1<7”<2,6 Uncertain Area

Z">2,6 Safe Area



BENI
DINLEDIGINIZ

ICIN TESEKKUR
EDERIM..

DOC. DR. ALi KABLAN
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